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13 สิงหาคม 2562 

 

เรืÉอง คาํอธิบายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการของ บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 

สาํหรับไตรมาสทีÉ Ś และงวด Ş เดือน สิÊนสุดวนัทีÉ śŘ มิถุนายน พ.ศ. ŚŝŞ2 และชีÊแจงสาเหตขุองผลการ 

ดาํเนินงานทีÉเปลีÉยนแปลงจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนเกินกวา่ร้อยละ 20 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ขอชีÊ แจงคาํอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการโดย

พิจารณาจากงบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย สาํหรับไตรมาสทีÉ Ś และงวด 6 เดือน สิÊนสุดวนัทีÉ śŘ มิถุนายน พ.ศ. 

2562 และชีÊ แจงสาเหตุของผลการดาํเนินงานทีÉเปลีÉยนแปลงจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนเกินกว่าร้อยละ ŚŘ ทัÊงนีÊ

บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายได้รวม 342.74 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 71.50 ลา้นบาท คิดเป็น

อตัราการเพิÉมขึÊนร้อยละ 26.36 โดยมีกาํไรสุทธิ 47.35 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 14.03 ของรายไดจ้ากการขาย และบริการ 

ซึÉ งกาํไรสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัย่อยลดลง 1.03 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 2.14 เมืÉอเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีก่อน โดยรายไดข้องบริษทัฯ เติบโตทัÊงจากการขยายสาขาจาก 45 สาขาในไตรมาสทีÉ Ś ปี ŚŝŞ1 (สาขาใน

ประเทศ 41 สาขา และสาขาต่างประเทศ 4 สาขา จากการขายแฟรนไชส์) เป็น 60 สาขาในปัจจุบนั (สาขาในประเทศ 53 

สาขาและ สาขาตา่งประเทศ 7 สาขาจากการขาย แฟรนไชส์) และการเพิÉมยอดขายของสาขาเดิม โดยมีรายละเอียดดงันีÊ   
 

รายได ้

บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายได้รวมในไตรมาส 2 ปี 2562 จาํนวน 342.74 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากไตรมาส

เดียวกนัของปีก่อน 71.50 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพิÉมขึÊนร้อยละ 26.36 โดยรายไดห้ลกัยงัคงเป็นรายไดจ้ากธุรกิจ 

สปาของบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 91 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ (รวมรายไดจ้าก บริษทั ชบา เอลลิแกนซ์ 

จาํกดั (“ชบา”) ซึÉ งประกอบธุรกิจทาํเล็บ สปามือและเทา้ และต่อขนตาประมาณร้อยละ ŝ) โดยสาขาทีÉเปิดเพิÉมขึÊน

จาํนวน 14 สาขา แบ่งเป็นแบรนด์ Let’s Relax จาํนวน 9 สาขา และโปรเจกต์ใหม่ (Stretch me by Let’s Relax และ 

Face care by Let’s Relax จาํนวน 5 สาขาและเปิด Franchise ในต่างประเทศเพิÉม ś สาขา (จีน Ś สาขาและกมัพูชา ř 

สาขา) โดยรายไดท้ีÉเพิÉมขึÊนในอตัราร้อยละ ŚŞ.śŞ มีรายละเอยีดดงันีÊ  

- ยอดขายจากสาขาเดิม (SSG) เพิÉมขึÊนร้อยละ Ş.ŝ  

- ยอดขายจากการขยายสาขา (Expansion) เพิÉมขึÊนร้อยละ řŞ 

- ยอดขายจาก New project เพิÉมขึÊนร้อยละ ř.ş 

- รายได้ค่า Upfront fee จากการขาย Franchise ลดลงร้อยละ 1.7 (ในไตรมาสทีÉ Ś งวดก่อนมีการรับรู้ 

Upfront fee เตม็จาํนวน ซึÉ งในปี ŚŝŞŚ ไม่มีรายการดงักล่าวเนืÉองจากมาตรฐานการรายงานทางเงินฉบบัทีÉ 



   

řŝ เรืÉองรายไดจ้ากสัญญาทีÉทาํกบัลูกคา้ มีผลบงัคบัใช้ในปี ŚŝŞŚ ซึÉ งกาํหนดบริษัทฯต้องรับรู้รายได้

ดงักล่าวตลอดอายสุญัญาแฟรนไชส์) 

- ยอดขายโรงแรมและร้านอาหารของบริษทัย่อยในจงัหวดัเชียงใหม่ ลดลงร้อยละ ř จากการปรับพืÊนทีÉ

ร้านอาหาร D-Bistro เป็น Let’s Relax Spa และผลกระทบจากฝุ่ น PM2.5 ทาํให้จาํนวนนักท่องเทีÉยว

ลดลง 

- ยอดขายชบาเพิÉมขึÊนร้อยละ ŝ.ŝ  

- รายไดอื้Éนๆลดลงร้อยละ ř 

นอกจากนีÊ บริษทัฯ ไดปิ้ดปรับปรุง Let’s Relax สาขาพทัยาเหนือเป็นเวลา ř เดือน รวมถึงมีการปิด Let’s 

Relax สาขา Holiday Inn กระบีÉเนืÉองจากหมดอายสุญัญารับบริหารสปา 

 

ตน้ทนุขายและบริการ 

ในไตรมาส Ś ปี  2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีตน้ทนุขายและบริการ 239.69 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 71.03 

ของรายไดจ้ากการขายและบริการ เพิÉมขึÊนจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 62.95 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราเพิÉมขึÊนร้อยละ 

38.33 ซึÉ งการเพิÉมขึÊนดงักล่าวเกิดจากการขยายตวัของสาขาสปาในปี 2561-2562 จาํนวน 14 สาขา (เฉพาะในประเทศ) 

และตน้ทุนของสาขาเดิมทีÉเพิÉมขึÊน โดยมีรายละเอียดดงันีÊ  

- ตน้ทนุคา่ใชจ่้ายเกีÉยวกบัพนกังาน ทัÊงคา่ใชจ่้ายพนกังานนวด ซึÉ งแปรผนัตามยอดขาย พนกังานประจาํทีÉมี

การปรับฐานเงินเดือนในไตรมาสทีÉŚ ของทกุปีและจาํนวนพนกังานทีÉเพิÉมขึÊน 

- ส่วนเกินของโบนสัพนกังานทีÉจ่ายจริงในไตรมาสทีÉ Ś (One-time expense) 

- สํารองผลประโยชน์พนักงาน (One-time expense) ทีÉรับรู้ทัÊงจาํนวนเนืÉองจากพระราชบญัญัติคุม้ครอง

แรงงาน (ฉบบัทีÉ ş) พ.ศ. ŚŝŞŚ มีผลบงัคบัใช ้ในกรณีทีÉนายจา้งเลิกจา้ง สาํหรับลูกจา้งซึÉ งทาํงานติดต่อกนั

ครบ ŚŘ ปีขึÊนไป ใหมี้สิทธิÍ ไดรั้บคา่ชดเชยไม่นอ้ยกวา่คา่จา้งอตัราสุดทา้ย ŜŘŘ วนั (เดิม śŘŘ วนั) 

- ค่าเช่าและค่าบริการของสาขาใหม่ทีÉเปิดเพิÉมระหว่างปี ŚŝŞř-ŚŝŞŚ และการปรับขึÊนค่าเช่าและค่าบริการ

ของสาขาเดิม 

- ค่าเสืÉอมราคาของสาขาใหม่ทีÉเปิดเพิÉมระหวา่งปี ŚŝŞř-2562 

 

กาํไรขัÊนตน้ 

 ในไตรมาสทีÉ Ś ปี ŚŝŞŚ บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีกาํไรขัÊนตน้ šş.şŞ ลา้นบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ ŚŠ.šş ของ

รายไดจ้ากการขายสินคา้และบริการ เพิÉมขึÊนจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน Š.şŞ ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพิÉมขึÊน

ร้อยละ š.ŠŜ ทัÊงนีÊ อตัรากาํไรขัÊนตน้ (Gross Profit Margin) ไดล้ดลงจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนจากอตัราร้อยละ 

śś.ŞŜ เป็น ŚŠ.šş ดว้ยสาเหตหุลกัๆดงันีÊ  

- บริษทัฯตอ้งรับภาระตน้ทุนของสาขาใหม่ทีÉเปิดช่วงปลายปี ŚŝŞř รวมถึงโปรเจกตใ์หม่ทีÉเปิดตวัระหวา่ง

ปี ซึÉ งตามปกติรายไดข้องสาขาใหม่จะใช้เวลาประมาณ 3-Ş เดือนเพืÉอให้ EBITDA เป็นบวก ส่วนโปร

เจกตใ์หม่ตอ้งใชเ้วลาในการสร้างแบรนดแ์ละการรับรู้ของลูกคา้ 

- การปิด renovate สาขาพทัยาเหนือ ทาํให้บริษทัฯไม่มีรายได ้แต่ตอ้งรับภาระตน้ทุนคงทีÉเตม็จาํนวน เช่น 

ค่าใชจ่้ายเกีÉยวกบัพนกังาน คา่เช่าและค่าบริการ คา่เสืÉอมราคา เป็นตน้ 

- ตน้ทนุการ Write-off ทรัพยสิ์นของสาขา Let’s Relax Holiday Inn เนืÉองจากไม่ตอ่สญัญารับบริหารสปา 

- One-time expense ทีÉไดร้ะบุขา้งตน้  



   

 

คา่ใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ในไตรมาส 2 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 45.53 ลา้นบาท คิด

เป็นร้อยละ 13.49 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ เพิÉมขึÊนจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 8.84 ลา้นบาท คิดเป็น

อตัราการเพิÉมขึÊนร้อยละ 24.09 โดยมีสาเหตหุลกัๆดงันีÊ  

- ค่าใชจ่้ายเกีÉยวกบัพนกังานเพิÉมขึÊนจากจาํนวนพนกังานและการปรับฐานเงินเดือนในไตรมาสทีÉ Ś ของทุก

ปี 

- ส่วนเกินของโบนสัพนกังานทีÉจ่ายจริงในไตรมาสทีÉ Ś (One-time expense) 

- สาํรองผลประโยชน์พนักงาน (One-time expense) ) ทีÉรับรู้ทัÊงจาํนวนเนืÉองจากพระราชบญัญตัิคุม้ครอง

แรงงาน (ฉบบัทีÉ ş) พ.ศ. ŚŝŞŚ มีผลบงัคบัใช ้ 

ทัÊ งนีÊ เมืÉอพิจารณาเปรียบเทียบเป็นสัดส่วนกบัรายได้จากการขายสินคา้และให้บริการ บริษทัฯยงัสามารถ

บริหารจดัการคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารไดค้่อนขา้งดี  

 

กาํไรสุทธิ 

ในไตรมาส Ś ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีกาํไรสุทธิ 47.35 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 14.03  ของรายได้

จากการขายและบริการ ซึÉ งกาํไรสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ลดลง 1.03 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 

2.14 เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน อย่างไรก็ตามหากมีการปรับปรุงผลกระทบจากรายไดค้่า upfront fee 

ของแฟรนไชส์, การปิด renovate สาขาพทัยากลาง และการปิดสาขา Let’s Relax Holiday Inn กระบีÉ รวมถึง one-time 

expense ต่างๆทีÉระบุขา้งตน้ จะส่งผลให้กาํไรสุทธิเพิÉมขึÊนประมาณ řř ลา้นบาทและอตัรากาํไรสุทธิเพิÉมขึÊนร้อยละ ŚŘ 

เมืÉอเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

 

จึงเรียนมาเพืÉอโปรดทราบ 

 

 ขอแสดงความนบัถือ 

 

 

 

   (นายวบิูลย ์อตุสาหจิต / นายประเสริฐ จิราวรรณสถิตย)์ 

 บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)  

 

 

 

 

 


