
 

 

SWG 021/2566 

วนัที  พฤษภาคม  

เรือง  คาํอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการของ บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) ประจาํปี  สินสุด 

วนัที  มีนาคม  และชีแจงสาเหตุของผลการดาํเนินงานทีเปลียนแปลงไปจากปีก่อนเกินกว่าร้อยละ  

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) (“บริษทั”) ขอชีแจงคาํอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการโดยพิจารณาจาก

งบการเงินของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ประจาํปี  สินสุดวนัที  มีนาคม พ.ศ. 2566 และชีแจงสาเหตุของ ผลการดาํเนินงาน

ทีเปลียนแปลงจากปีก่อนเกินกว่าร้อยละ  ทงันีบริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายได้รวม .  ล้านบาท เพิมขึนจากปีก่อน               

.  ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพิมขึนร้อยละ .  โดยมีกาํไรสุทธิ .  ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ .  ของรายไดจ้ากการ

ขายและบริการ ซึงกาํไรสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยเพมิขึน .  ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี 

 

สรุปผลประกอบการทีสาํคญัในไตรมาส 1 ปี 2566 

รายได ้

บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วมในไตรมาส  ปี  จาํนวน .  ลา้นบาท เพมิขึนจากปีก่อน .  ลา้นบาท 

คิดเป็นอตัราการเพมิขึนร้อยละ .  โดยรายไดห้ลกัยงัเป็นรายไดจ้ากธุรกิจสปาในสัดส่วน ร้อยละ  ของรายไดร้วม   

จาํนวนสาขา ณ วนัที 31 มีนาคม  มีทงัหมด  สาขา (  สาขาในประเทศ  สาขาในต่างประเทศ) (เปิดเพิม              

 สาขา ปิด  สาขา) (ณ วนัที  มีนาคม  มีจาํนวน  สาขาในประเทศ  สาขาในต่างประเทศ)  

รายได้ทีเพิมขึนเกิดจากการคลีคลายของสถานการณ์โควิด  ในประเทศไทยรวมถึงทวัโลก ผูค้นกลบัมาใช้ชีวิต

ตามปกติ มาตรการและขอ้จาํกดัต่างๆในการเดินทางท่องเทียวในประเทศไทยลดน้อยลง ทาํให้อุตสาหกรรมท่องเทียวของ

ประเทศไทยเริมฟืนตวั มีนกัท่องเทียวหลากหลายสัญชาติมากขึน เป็นอานิสงส์ให้กลุ่มลูกคา้ของบริษทัฯขยายกวา้งขึนไปดว้ย 

ประกอบกบัประเทศจีนไดย้กเลิกมาตรการ lock down ช่วงตน้ปี  ทาํให้คนจีน ซึงเป็นกลุ่มลูกคา้หลกัของบริษทัสามารถเดิน

ทางเขา้มาท่องเทียวในประเทศไทยได ้อย่างไรก็ตามในไตรมาส  นนั จาํนวนนักท่องเทียวจีนทีมาใช้บริการยงัมีไม่มากเมือ

เปรียบเทียบกับช่วงก่อนโควิด  เนืองจากทางรัฐบาลจีนประกาศปลด lock down ค่อนข้างกะทนัหัน ทาํให้เทียวบินมายงั

ประเทศไทยไม่เพยีงพอกบัความตอ้งการ  

 

 



 

ภาพรวมรายไดไ้ตรมาส  ปี  

 

การวิเคราะห์รายได ้

 

รายไดไ้ตรมาส 1 ทีเพมิขึนประมาณร้อยละ  เมือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน มีรายละเอียดดงันี 

- บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) (บริษทัฯ/SWG) ประกอบธุรกิจให้บริการสปาเป็นหลกั รายได้เพมิขึน

ร้อยละ  

- บริษทั สยามเวลเนสรีสอร์ท จาํกดั (SWR) ประกอบธุรกิจโรงแรมระรินจินดา ร้านอาหาร Deck1 และร้าน ORB ที

จงัหวดัเชียงใหมแ่ละพทัยา รายไดเ้พมิขนึร้อยละ  

- บริษทั สยามเวลเนสแล็บ จาํกดั (SWL) ประกอบธุรกิจขายผลิตภณัฑส์ปา รายไดล้ดลงร้อยละ  หลกัๆจาก

บริษทัฯมิไดน้าํเขา้ Goldsite ATK มาจาํหน่ายแลว้ 

- รายไดอ้นืๆ เพมิขึนร้อยละ  

 



 

รายไดจ้ากการให้บริการสปาของสาขาเดิมเพิมขนึร้อยละ   เมือเปรียบเทียบกบัปีก่อน ในขณะทีการขยายสาขาทาํ

ให้รายไดด้งักล่าวเพิมขนึร้อยละ 21 

การวิเคราะห์เป็นรายแบรนดท์ีใหบ้ริการ Let’s Relax รายไดเ้พมิขึนร้อยละ 182, ระรินจินดา เพมิขนึร้อยละ  และบา้น

สวนเพมิขึนร้อยละ  

 ทงันีรายไดจ้ากการให้บริการสปาแยกตามพืนทีนนั สาขาในกรุงเทพและต่างจงัหวดัเพิมขนึร้อยละ  และ  

ตามลาํดบั 

 ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารรายไดเ้พมิขึนร้อยละ  แต่สัดส่วนรายไดใ้นไตรมาส 1 ปี  และ ปี  ใกลเ้คียง

กนัเมือเปรียบเทียบกบัรายไดร้วม โดย occupancy rate และ ADR ในงวดปัจจุบนัเพิมขึนเป็นอยา่งมากเมือเทียบกบัปีก่อน โดย

แตะระดบัอยูท่ี % 

ธุรกิจจาํหน่ายผลิตภณัฑส์ปาของบริษทั สัดส่วนรายไดใ้นใตรมาสที 1 ปี 2566 และ 2565 ลดลงจากร้อยละ  เป็น  

ของรายไดร้วมจากการยกเลิกจาํหน่าย Goldsite ATK  

ตน้ทุนขายและบริการ 

ไตรมาส  ปี 2566  บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีตน้ทนุขายและบริการ .  ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ .  ของรายได้

จากการขายและบริการ เพมิขึนจากปีก่อน .  ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพมิขึนร้อยละ .  ซึงการเพมิขึนดงักล่าวหลกัๆ

เกิดจากค่าใชจ้่ายผนัแปรทีเพมิขึนจากการกลบัมาให้บริการเต็มรูปแบบ เช่น ค่าแรงหมอ ค่าวตัถุดิบ ค่าใชจ้่ายเกียวกบัสถาน

บริการ เช่น ค่าซกัรีด ค่าอาหารว่าง นอกจากนี ค่าใชจ้่ายคงทีก็ปรับตวัสูงขนึดว้ย เช่น ค่าใชจ้่ายพนกังาน และส่วนลดค่าเช่าและ

ค่าบริการทีไดรั้บนอ้ยลง 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารและดอกเบียจ่าย 

 ในไตรมาส  ปี  บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารและดอกเบียจ่ายเท่ากบั .  ลา้นบาท 

คิดเป็นร้อยละ .  ของรายไดจ้ากการขายและบริการ เพมิขึนจากปีก่อน .  ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพมิขึนร้อยละ .  

โดยมีค่าใชจ่้ายเกียวกบัพนกังานเพิมขึน  แต่ไม่มีการ write off สาขาทีปิดใหบ้ริการเหมือนไตรมาส  ปีก่อน นอกจากนีบริษทัฯมี

ค่าใชจ่้ายลดลงจากการเจรจาปรับเงือนไขค่าเช่าบางสาขา ทาํให้ไม่เขา้เงือนไขตาม TFRS 16  

กาํไรสุทธิ 

ในไตรมาส  ปี  บริษทัฯและบริษทัย่อย มีกาํไรสุทธิ .  ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ .  ของรายไดจ้ากการขาย

และบริการซึงกาํไรสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัย่อยเพิมขึน .  ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพิมขึนร้อยละ .  เมือเทียบ

กบัปีก่อน ผลกาํไรทีเพมิขึนหลกัๆจากยอดขายเพิมขึนจากสถานการณ์โควิดทีคลีคลาย อุตสาหกรรมท่องเทียวในประเทศกลบัมา

คึกคกั ลูกคา้คนไทยมีความมนัใจในการกลบัมาใชบ้ริการ เนืองจากส่วนใหญ่ไดรั้บวคัซีนครอบคลุมแลว้ โดยบริษทัยงัสามารถ

บริหารจดัการตน้ทุน และ ค่าใชจ้่ายอืนๆไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพในภาพรวม ทาํให้มีผลกาํไรเพมิขึนเป็นอยา่งมาก 

 



 

ภาพรวมฐานะการเงินของบริษทั 

 

 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยร์วม ณ วนัที  มีนาคม  จาํนวน , .  ลา้นบาท ลดลง .  ลา้นบาทจาก

ปี  คิดเป็นร้อยละ .  โดยรายการสาํคญัทีมีการเปลียนแปลงคือ  

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิมขึนจาก .  ลา้นบาทเป็น .  ลา้นบาท (เพิมขึนร้อยละ . ) จาก

ผลประกอบทีดีขึนเป็นอย่างมาก มี cash flow from operation เป็นบวกเพิมมากขึน ทงันีบริษทัฯไดจ้่ายคืนเงินกู้

ระยะยาวก่อนกาํหนดเป็นจาํนวน  ลา้นบาท โดยกูเ้งินจากบริษทัทีเกียวขอ้งจาํนวน  ลา้นบาทเพอื refinance 

และอีก  ลา้นบาทจาก surplus cash flow  

- ลูกหนีการคา้และลูกหนีอนื เพมิขึนจาก .  ลา้นบาทในปี  เป็น .  ลา้นบาทในปี  (เพมิขึนร้อยละ 

. ) เกิดจากการดาํเนินธุรกิจเป็นปกติธุระ เช่น การให้เครดิตกบั agent ทีพาลูกคา้มาใชบ้ริการ ผูซื้อ franchise 

ในต่างประเทศ หรือการให้เครดิตกบัลูกคา้ทวัไป โดยในหมายเหตุประกอบงบการเงินมีลูกหนีทีคา้งชาํระเกิน  

เดือนจาํนวน  ลา้นบาท บริษทัฯ ไดต้งัค่าเผือสํารองหนีสงสัยจะสูญตามนโยบายบญัชีและการพิจารณาของฝ่าย

บริหารไวเ้รียบร้อยแลว้ 

- ลูกหนีค่าหุ้นรอรับชาํระคืนจาํนวน .  ลา้นบาท จากการขายหุ้นของบริษทั ชบา เอลลิแกนซ์ จาํกดัคืนให้กลุ่มผู ้

ถือหุ้นเดิม  

- ทีดิน อาคารและอุปกรณ์ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  ของสินทรัพยท์งัหมด ซึงเป็นสัดส่วนทีสูงในงบแสดงฐานะ

การเงิน เนืองจากบริษทัฯมีการขยายการลงทุนเปิดสาขาเพิมทุกปี ทงันีมูลค่าทีดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลงจากปี 

 จากค่าเสือมราคาระหว่างงวด  

- สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้ .  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  ของสินทรัพยท์งัหมด จากการนาํมาตรฐานการบญัชี

ฉบบัที  เรืองสัญญาเช่า มาเริมบงัคบัใชใ้นปี  



 

เหตุการณ์สําคญัทีมีผลต่อฐานะการเงินของบริษทัหรือการดาํเนินงานในอนาคตทีสําคญัคือ การทีนักท่องเทียว

ต่างชาติไม่สามารถเดินทางมาใชบ้ริการได ้ซึงเป็นกลุ่มลูกคา้หลกัของบริษทัฯ ซึงจากสถานการณ์โควิด  ทีคลีคลาย

ลงและการฟืนตัวของอุตสาหกรรมท่องเทียว ฝ่ายบริหารเชือว่า บริษทัฯได้ก้าวขา้มผ่านจุดทีมีความเสียงทีสุดใน

อุตสาหกรรมท่องเทียวมาไดแ้ลว้  

 

บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีหนีสินรวม ณ วนัที  มีนาคม  จาํนวน , .  ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน .  ลา้น

บาท (ลดลงอตัราร้อยละ . ) โดยรายการทีสาํคญัไดแ้ก่ 

- เจา้หนีการคา้และเจา้หนีอนื จาํนวน .  ลา้นบาท ซึงเป็นหนีสินทีเกิดตามปกติธุระของบริษทัฯ เช่น ค่าก่อสร้าง

และตกแต่งสถานทีให้บริการ ค่าสินคา้และวตัถุดิบ ค่าเช่าพืนที เป็นตน้ 

- เงินกูจ้ากสถาบนัการเงินทงัส่วนทีถึงกาํหนดชาํระภายในหนึงปีและเกินกว่าหนึงปี จาํนวน .  ลา้นบาท โดย

ลดลงจากปี  จาํนวน .  ลา้นบาท (ลดลงร้อยละ . ) จากการคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงิน บริษทัได ้

refinance โดยกูจ้ากบริษทัทีเกียวขอ้งกนั เนืองจากตน้ทุนดอกเบียตาํกว่าและอีกส่วนจาก surplus cash flow ฝ่าย

บริหารเห็นว่า บริษทัฯยงัมีศกัยภาพในการกูจ้ากสถาบนัการเงิน หากตอ้งการแหล่งเงินทุนเพิมเติม  

- หนีสินตามสัญญาเช่าทงัส่วนทีถึงกาํหนดชาํระภายในหนึงปีและเกินกว่าหนึงปี จาํนวน .  ลา้นบาท จากการ

นาํมาตรฐานการบญัชีฉบบัที  เรืองสัญญาเช่า มาเริมบงัคบัใชใ้นปี  

(พนับาท)
change %Change

2566 2565 2564 C/S 66 vs 65 66 vs 65
หนสีนิและส่วนของผูถ้อืหุน้
หนสีนิหมนุเวยีน
เจา้หนีการคา้และเจา้หนีอืน 98,531          5% 94,140          4% 37,039           2% 4,391        4.66%
สว่นของเงินกูย้มืระยะยาวทถีึงกําหนดชําระภายในหนึงปี 129,017        6% 169,918        7% 114,469         5% (40,901)   (24.07%) 
หนีสนิตามสัญญาเชา่ทถีึงกําหนดชําระภายในหนึงปี 144,937        7% 179,702        7% 175,496         8% (34,765)   (19.35%) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 2,446             0% 1,765             0% 316                 0% 681           38.58%
รายไดรั้บลว่งหนา้-สว่นทีถึงกําหนดรับรูภ้ายในหนึงปี 58,493          3% 57,194          2% 45,140           2% 1,299        2.27%
หนีสนิหมุนเวียนอืน 8,880             0% 7,409             0% 1,780              0% 1,471        19.85%
รวมหนสีนิหมนุเวยีน 442,304        21% 510,128        21% 374,240         17% (67,824)   (13.30%) 
หนสีนิไมห่มนุเวยีน
เงินกูย้มืระยะยาว-สทุธิจากสว่นทีถึงกําหนดชําระใน 1 ปี 228,008        11% 441,717        18% 407,166         18% (213,709) (48.38%) 
เงินกูย้มืระยะยาวจากกิจการทเีกียวขอ้งกัน 200,000        10% 0% 0% 200,000   
หนีสนิตามสัญญาเชา่ - สทุธิจากสว่นทีถึงกําหนดชําระ 556,273          10% 863,745        36% 822,644         36% (307,472) (35.60%) 
   ภายในหนึงปี
รายไดรั้บลว่งหนา้-สทุธิจากสว่นทีถึงกําหนดรับรูภ้ายในหนึงปี 730                0% 971                0% 5,989              0% (241)         (24.82%) 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 5,688             0% 5,513             0% 9,951              0% 175           3.17%
หนีสนิภาษีเงินไดร้อตัดบัญชี 11,598          1% 10,870          0% 3,025              0% 728           6.70%
หนีสนิไม่หมุนเวียนอืน 16,468          1% 17,157          1% 16,329           1% (689)         (4.02%) 
รวมหนสีนิไมห่มนุเวยีน 1,018,765    49% 1,339,973    55% 1,265,104     56% (321,208) (23.97%) 

รวมหนสีนิ 1,461,069   70% 1,850,101   76% 1,639,344    73% (389,032) (21.03%) 

งบการเงนิรวม



 

 

บริษทัฯและบริษทัย่อยมีส่วนของผูถื้อหุ้นรวม ณ วนัที  มีนาคม  จาํนวน .  ลา้นบาท เพิมขึนจากปีก่อน 

.   ลา้นบาท (เพมิขึนอตัราร้อยละ . ) จากกาํไรสุทธิในระหว่างงวด 

ภาพรวมกระแสเงินสดของบริษทัฯ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที  มีนาคม   มีจาํนวน .  ลา้นบาท เพมิขึนจากปีก่อน .  ลา้น

บาท คิดเป็นอตัราการเพมิขึนร้อยละ .  โดยมีรายการทีสาํคญัดงันี 

- มี Cash Flow from Operations เพมิขึนจากผลประกอบการทีดีขึนเป็นอยา่งมาก 

- กูเ้งินระหว่างงวด  ลา้น โดยนาํไปจ่ายคืนเงินกูส้ถาบนัการเงินจาํนวน  ลา้นบาท 

- จ่ายเงินสาํหรับการดาํเนินงานตามปกติธุระของบริษทั  

อตัราส่วนทางการเงินทีสาํคญั 

 

- Current Ratio ไตรมาส  ปี  เท่ากบั .  เพิมขึนจาก .  ในปี  สาเหตุหลกัจากเงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสดเพิมขึน  ลา้นบาท, ลูกหนีการคา้และลูกหนีค่าหุ้นเพิมขึน  ลา้นบาท และ สินทรัพยห์มุนเวียน

อนืเพมิขึน  ลา้นบาท และ เงินกูร้ะยะยาวส่วนทีถึงกาํหนดชาํระภายในหนึงปีลดลง  ลา้นบาท ทงันีหากไม่นาํ

หนีสินสัญญาเช่าทีครบกาํหนดภายใน  ปีจาํนวน .  ลา้นบาทตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัที  

เรืองสัญญาเช่าทีมาพิจารณา current ratio จะเท่ากบั .  

- Receivable turnover และ Collection period ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีลดลงจากปี  จาก  วนัเหลือ  วนั 

เนืองจากลูกคา้ส่วนใหญ่เป็นรายยอ่ย ไม่มีเครดิต และบริษทัมีนโยบายเร่งรัดการชาํระหนีให้เป็นไปตามทีกาํหนด 



 

- Inventory turnover และ Holding period ระยะเวลาในการขายสินคา้เพิมขึนในไตรมาส  ปี  เนืองจากมีการ

สงัสินคา้ lot ใหญ่เขา้มาสต๊อคไวร้ะหว่างงวด 

 

- อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไรเริมเป็นบวกในไตรมาส  ปี  จากผลกาํไรระหวา่งงวด 

 

- Debt to Equity Ratio ไตรมาส  ปี  เท่ากบั .  ลดลงจาก .  ในปี  รายการทีสําคญัจากหนีสินลดลง

จาํนวน  ลา้นบาท จากการคืนเงินกูท้ีกล่าวขา้งตน้ และหนีสินตามสัญญาเช่าตาม TFRS 16 ลดลงจาํนวน  

ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุ้นเพิมขึนจากกาํไรระหว่างงวด .  ลา้นบาท ทงันีหากไม่รวมหนีสินตามสัญญา

เช่าตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัที  เรืองสัญญาเช่าจาํนวน .  ลา้นบาท Debt to Equity ratio จะ

เท่ากบั .  เท่า  

- Interest coverage Ratio ไตรมาส  ปี  เท่ากบั .  ซึงเป็นบวกครังแรกในรอบ  ปีจาก จากกาํไรระหว่างงวด 

 

สรุปเหตุการณ์สาํคญัในไตรมาส  ปี  

- จาํนวนสาขา ณ วนัที  มีนาคม  มีทงัหมด  สาขา (  สาขาในประเทศ  สาขาในต่างประเทศ) (เปิดเพมิ 

 สาขาและปิด  สาขา) (ณ วนัที  มีนาคม  มีจาํนวน  สาขาในประเทศ  สาขาในต่างประเทศ)  

- การคลีคลายของสถานการณ์โควิด  ในประเทศไทยรวมถึงทวัโลก ผูค้นกลบัมาใชชี้วิตตามปกติ มาตรการและ

ขอ้จาํกดัต่างๆในการเดินทางท่องเทียวในประเทศไทยลดนอ้ยลง ทาํให้อตุสาหกรรมท่องเทียวของประเทศเริมฟืน

ตัว มีนักท่องเทียวหลากหลายสัญชาติมากขึน รวมถึงการปลด lock down ของจีนในช่วงต้นปี  ทาํให้ผล

ประกอบการของบริษทัปรับตวัดีขึนเป็นอย่างมาก ประกอบกบักระแสเงินสดจากการดาํเนินงานทีเพิมมากขึน

อย่างต่อเนือง ทาํให้บริษทัสามารถคืนเงินกูยื้มเงินระยะยาวบางส่วนไดก่้อนกาํหนด ผูบ้ริหารมีความเชือมนัว่า 

บริษทัไดก้า้วขา้มจุดเปราะบางทีสุดในอุตสาหกรรมท่องเทียวไปไดแ้ลว้  

 

ขอแสดงความนบัถือ 

 

( นายวบิูลย ์อตุสาหจิต) 

บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 


